PROCEDURA B.R.M. DE TRANZACTIONARE iN RINGUL CARBUNELUI

TITLUL | DISPOZITII GENERALE

Art.1.

Prezenta procedura cuprinde norme privind organizarea si functionarea ringului
carbunelui in cadrul pietei la disponibil administrate de S.C. Bursa Roméana Marfuri S.A.,
denumita in continuare B.R.M. sau bursa, prin Directia Operatiuni Tranzactii (DOT).

Art.2.

(1) In ringul carbunelui se pot derula tranzactii pentru urmatoarele active suport:
a) huilg;
b) lignit;
c) alte tipuri de carbune.
(2) Specificatiile tehnice ale produselor admise spre tranzactionare sunt prezentate
in Anexa 1 la prezenta procedura.

Art.3.

(1) In ringul de tranzactionare poate introduce ordine de vanzare/cumpérare orice
societate comerciala care este membru actionar sau membru afiliat al SC BRM SA si
care a obtinut statutul de societate de brokeraj.

(2) Societatile de brokeraj introduc ordine de tranzactionare in piata prin
intermediul brokerilor, persoane fizice angajate in cadrul acestor societati.

(3) Atat pentru ordinele de vanzare, cat si pentru ordinele de cumparare, brokerul
trebuie sa comunice BRM clientul pe contul caruia tranzactioneaza fiecare ordin
introdus in piata.

(4) Pentru tranzactiile derulate in sistem electronic BRM va aloca un cod
alfanumeric pentru identificarea fiecarui client in piata.

Art.4.

Societatile de brokeraj pot primi si introduce ordine de vanzare/cumparare in nume
si pe cont propriu si/sau in nume propriu si pe contul clientilor in baza contractului de
mandat incheiat cu acestia.

Art.5.

(1) Pentru a introduce ordine de vanzare pe cont propriu si/sau pe contul clientilor,
societatea de brokeraj va depune la bursa un dosar de agreare.

(2) Dosarul de agreare este valabil pentru o perioada de un an de la data
depunerii.

(3) Brokerul va putea introduce in sistem ordinele de vanzare numai dupa
validarea de catre bursa a dosarului de agreare a societatii pe contul careia sunt acestea
introduse.



Art.6.

Dosarul de agreare va cuprinde urmatoarele documente:

a)

b)
c)

d)
e)
f)

2
Art.7.

certificat constatator emis de catre Oficiul Registrului Comertului, in original sau
in copie, cu cel mult 90 de zile Tnainte de data depunerii;

copie a ultimului bilant contabil;

lista a principalelor contracte derulate in ultimul an, indicandu-se denumirea
produselor, cantitatile, valorile contractelor si beneficiarii;

listd cu produsele care se intentioneaza a fi tranzactionate cu mentionarea
producatorului/producatorilor acestora;

fisele tehnice ale produselor si declaratii de conformitate emise de producator;
in situatia Tn care societatea nu are si calitatea de producator, pentru fiecare
produs, se vor prezenta autorizatile de livrare din partea producatorilor
originari;

alte documente considerate relevante.

in conformitate cu prevederile Regulamentului Bursei Romane de Marfuri privind
organizarea si functionarea pietei la disponibil, procedurile de tranzactionare utilizate in
cadrul ringului carbunelui sunt:
a) procedura de tranzactionare dublu competitiva;
b) procedura de tranzactionare simplu competitiva;
c) procedura de tranzactionare directa.

Art.8.

TITLUL Il Procedura de tranzactionare dublu competitiva

Procedura de tranzactionare dublu competitivd presupune tranzactionarea
contractelor spot si forward definite de bursa.

Art.9.

Sedintele de tranzactionare se pot desfasura in sistem electronic sau prin strigare.

Art.10.

Sectiunea lll — Derularea sedintei de tranzactionare electronica

Sedintele de tranzactionare se desfasoara saptamanal, in fiecare zi de vineri.

Art.11.

(1) Orarul sedintelor de tranzactionare este urmatorul:

10% — 12% — ora Romaniei — etapa de deschidere;
12% — 14% — ora Romaniei — etapa de tranzactii libere.

(2) In functie de numarul de ordine introduse, orarul poate fi modificat de catre
directorul DOT.



Art.12.

(1) in etapa de deschidere brokerii introduc ordine. Acestea sunt validate numai
daca indeplinesc, cumulativ, urmatoarele conditii:

a) mentionarea cantitatii , a pretului si a atributului Total/Partial;

b) existenta in contul de garantii a unei sume disponibile mai mare sau egala cu

valoarea garantiei necesare in cazul tranzactionarii ordinului.

(2) In etapa de deschidere, ordinele introduse pot fi intretinute de brokeri dupa
cum urmeaza:

i. modificarea pretului;
ii. modificarea cantitatii;
iii. modificarea atributului.

3) Daca in aceasta etapa se inregistreaza acelasi pret pentru un ordin de vanzare
si un ordin de cumparare, iar atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se
incheie tranzactie pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul
respectiv, ramanand la tranzactionare doar cantitatea excedentara din ordinul cu
cantitatea mai mare. Daca cele doua ordine au aceeasi cantitate atunci ele se
tranzactioneaza integral.

(4) Daca in aceasta etapa se inregistreaza doua ordine, unul de vanzare si unul
de cumparare, iar pretul ordinului de vanzare este mai mic decét cel al ordinului de
cumparare si atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se incheie tranzactie,
pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul ordinului care a fost
introdus/actualizat primul in piata la pretul respectiv, ramanand la tranzactionare doar
cantitatea excedentara din ordinul cu cantitatea mai mare. Daca cele doua ordine au
aceeasi cantitate atunci ele se tranzactioneaza integral la pretul mentionat mai sus.

(5) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia de egalitate de pret
mentionata la alin. 3 este indeplinitd pentru douda sau mai multe ordine de pe sensul
contrar, atunci secventa specificata la alin. 3 se executa pentru fiecare dintre acestea in
ordinea introducerii/actualizarii in piata la acest pret.

(6) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia mentionata la alin. 4
este indeplinitéd pentru doua sau mai multe ordine de pe sensul contrar, atunci secventa
specificata la alin. 4 se executa de la ordinul cu pretul cel mai bun catre ordinul cu pretul
cel mai slab. Daca printre ordinele de sens contrar care indeplinesc conditia specificata la
alin. 4 exista doua sau mai multe ordine avand acelasi pret, tranzactionarea acestora se
va face in ordinea mentionata la alin. 5.

Art.13.

(1) In etapa de tranzactii libere, ordinele introduse pot fi intretinute de brokeri

dupa cum urmeaza:
i. modificarea pretului;
ii. modificarea cantitatii;
iii. modificarea atributului.

(2) Daca in aceasta etapa se inregistreaza acelasi pret pentru un ordin de vanzare
si un ordin de cumparare, iar atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se
incheie tranzactie pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul
respectiv, ramanand la tranzactionare doar cantitatea excedentara din ordinul cu



cantitatea mai mare. Daca cele doua ordine au aceeasi cantitate atunci ele se
tranzactioneaza integral.

(3) Daca in aceasta etapa se inregistreaza doua ordine, unul de vanzare si unul
de cumparare, iar pretul ordinului de vanzare este mai mic decéat cel al ordinului de
cumparare si atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se incheie tranzactie,
pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul ordinului care a fost
introdus/actualizat primul in piata la pretul respectiv, ramanand la tranzactionare doar
cantitatea excedentara din ordinul cu cantitatea mai mare. Daca cele doua ordine au
aceeasi cantitate atunci ele se tranzactioneaza integral la pretul mentionat mai sus.

(4) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia de egalitate de pret
mentionata la alin. 2 este indeplinita pentru doua sau mai multe ordine de pe sensul
contrar, atunci secventa specificata la alin. 2 se executa pentru fiecare dintre acestea in
ordinea introducerii in piata/actualizarii la acest pret.

(5) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia mentionata la alin. 3
este Tndeplinita pentru doua sau mai multe ordine de pe sensul contrar, atunci secventa
specificata la alin. 3 se executa de la ordinul cu pretul cel mai bun cétre ordinul cu pretul
cel mai slab. Daca printre ordinele de sens contrar care indeplinesc conditia specificata la
alin. 3 exista doua sau mai multe ordine avand acelasi pret, tranzactionarea acestora se
va face in ordinea mentionata la alin. 4.

Sectiunea IV — Derularea sedintei de tranzactionare prin strigare

Art.14.

(1) In vederea participarii la sedinta de tranzactionare, brokerii transmit bursei
ordinul/ordinele de tranzactionare, mentionand cantitatea, pretul si atributul cel mai tarziu
cu o ora inaintea inceperii sedintei de tranzactionare.

(2) Ordinul este validat de bursa doar daca indeplineste, in mod cumulativ, si
urmatoarele conditii:

- mentionarea cantitatii, a pretului si a atributului Total/Partial;

- societatea de brokeraj emitenta a ordinului de sens contrar are in contul de

garantii o suma disponibilda mai mare sau egala cu valoarea garantiei necesare
in cazul tranzactionarii ordinului.

Art.15.

(1) in etapa de deschidere, brokerii prezenti in ring primesc un numar de ordine
inscris pe un jeton de participare, prin tragere la sorti, valabil pentru identificarea acestora
pana la finalul sedintei de tranzactionare.

(2) Coordonatorul de sedinta va anunta activele de tranzactionat programate
pentru sedinta respectiva, precum si ordinele introduse n piata.

Art.16.

(1) Etapa de tranzactii libere se va desfasura separat, pentru fiecare activ de
tranzactionat in parte.

(2) Coordonatorul de sedintd anunta activul de tranzactionat, toate ordinele
inregistrate pentru acesta si durata acestei etape.



(3) In etapa de tranzactii libere, brokerii ale caror ordine au fost validate isi pot

intretine propriile ordine, dupa cum urmeaza:
i. modificarea pretului;
ii. modificarea cantitatii;
iii. modificarea atributului.

(4) Modificarea ordinelor se anunta cu voce tare, in ring, de catre broker si este
inregistrata de catre coordonatorul de sedinta.

(5) Daca in aceasta etapa se anunta acelasi pret pentru un ordin de vanzare si un
ordin de cumparare, iar atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se incheie
tranzactie pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul respectiv,
ramanand la tranzactionare doar cantitatea excedentara din ordinul cu cantitatea mai
mare. Daca cele doua ordine au aceeasi cantitate atunci ele se tranzactioneaza integral.

(6) Daca in aceasta etapa se anunta doua ordine, unul de vanzare si unul de
cumparare, iar pretul ordinului de vanzare este mai mic decéat cel al ordinului de
cumparare si atributul ordinului cu cantitatea mai mare este Partial, se incheie tranzactie
pentru cea mai mica dintre cantitatile celor doua ordine, la pretul ordinului care a fost
introdus primul n piata cu pretul respectiv, ramanand la tranzactionare doar cantitatea
excedentara din ordinul cu cantitatea mai mare. Daca cele doua ordine au aceeasi
cantitate atunci ele se tranzactioneaza integral la pretul mentionat mai sus.

(7) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia de egalitate de pret
mentionata la alin. 5 este indeplinita pentru doua sau mai multe ordine de pe sensul
contrar, atunci secventa specificata la alin. 5 se executa pentru fiecare dintre acestea in
ordinea introducerii lor in piata la acest pret.

(8) Daca, in situatia modificarii pretului unui ordin, conditia mentionata la alin. 6
este Tndeplinita pentru doua sau mai multe ordine de pe sensul contrar, atunci secventa
specificata la alin. 6 se executa de la ordinul cu pretul cel mai bun cétre ordinul cu pretul
cel mai slab (pretul cel mai bun este pretul cel mai mare in cazul ordinelor de cumparare,
respectiv pretul cel mai scazut in cazul ordinelor de vanzare). Daca printre ordinele de
sens contrar care indeplinesc conditia specificata la alin. 6 exista doua sau mai multe
ordine avand acelasi pret, tranzactionarea acestora se va face in ordinea mentionata la
alin. 7.

(9) Daca in aceasta etapa nu se mai inregistreaza nicio modificare a ordinelor
introduse in piata, intr-un interval de aproximativ 1 minut, coordonatorul de sedinta va
proceda dupa cum urmeaza:

a) anunta cel mai bun pret de vanzare, respectiv de cumparare, oferit si numarul
brokerului care a introdus ordinul insotit de mentiunea "o data"; dupa ce asteapta inca
aproximativ 5 secunde, repeta anuntul insotit de mentiunea "de doua ori" si, dupa o noua
asteptare de aproximativ 5 secunde, repeta anuntul insotit de mentiunea "de trei ori";

b) daca in oricare dintre perioadele de la litera anterioara, se mai face o
modificare a unuia dintre ordine, etapa de tranzactii libere se reia;

c) in cazul in care, in urma anunturilor mentionate la litera a) nu se mai
inregistreaza nicio modificare a ordinelor, coordonatorul de gedintd anunta incheierea
etapei de tranzactii libere.



Art.17.
in etapa de inchidere a sedintei, coordonatorul de sedinta anunté pentru fiecare
activ de tranzactionat, tranzactiile efectuate si ordinele ramase netranzactionate.

TITLUL Il PROCEDURA DE TRANZACTIONARE SIMPLU COMPETITIVA

Sectiunea | — Definirea activului de tranzactionat

Art.18.

Procedura de tranzactionare simplu competitiva presupune definirea de catre
bursa a activului de tranzactionat (contract spot sau forward) pe baza comenzii transmise
de un broker initiator. Pentru acest activ, brokerul initiator are drept exclusiv de
introducere a ordinelor, pentru unul dintre sensuri (vdnzare/cumparare). Ceilalti brokeri au
dreptul de a inregistra numai ordine de sens contrar la ordinul introdus de brokerul
initiator.

Art.19.

(1) Pentru generarea activului de tranzactionat, brokerul initiator transmite catre
bursa o comanda cu mentionarea urmatoarelor elemente:
produsul;
conditia de livrare;
conditii de plata;
plafonul de pret;
data la care se doregte a se organiza sedinta de tranzactionare;
orice alte elemente considerate necesare in definirea activului de tranzactionat.
(2) Comanda va fi insotita de dovada existentei in contul de garantii a unei sume
disponibile mai mare sau egald cu valoarea garantiei necesare in cazul tranzactionarii
ordinului.
(3) Comanda se va transmite bursei in una din urmatoarele forme:
a) In forma scrisa transmisa prin fax sau prin posta;
b) in format electronic: e-mail sau formular online aferent software-ului de
tranzactionare.
(4) Comanda de inregistrare a unui activ de tranzactionat trebuie transmisa bursei
Ccu respectarea urmatoarelor termene:
a) pentru contractele spot nu mai putin de 2 zile calendaristice inainte de sedinta de
tranzactionare;
b) pentru contracte forward nu mai putin de 7 zile calendaristice Tnainte de sedinta de
tranzactionare.
(5) In situatia in care brokerul initiator justifica urgenta tranzactiei, bursa poate
accepta programarea sedintelor de tranzactionare intr-un termen mai scurt decét cele
anterior mentionate.
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Art.20.

(1) Bursa genereaza activul de tranzactionat in termen de maxim 24 ore de la
primirea comenzii.



(2) Bursa fisi rezerva dreptul de a nu valida acele comenzi al caror activ de
tranzactionat nu se incadreaza in activele suport ale ringului sau in contractele definite de
bursa pentru acele active suport ori ale caror elemente, altele decat mentionarea activului
de tranzactionat, sunt formulate astfel incat, in mod evident, nu pot fi tranzactionate.

(3) Validarea unei comenzi presupune dreptul brokerului initiator de a introduce un
ordin initiator.

Art.21.
Sedintele de tranzactionare se pot desfasura in sistem electronic sau prin strigare.

Sectiunea Il - Publicitatea activelor de tranzactionat

Art.22.

(1) In situatia in care tranzactionarea este electronica, din momentul generarii,
bursa afiseaza in sistem detaliile complete ale activului de tranzactionat.

(2) In situatia in care tranzactionarea se face prin strigare, din momentul generarii,
bursa afiseaza pe site detaliile complete ale activului de tranzactionat si transmite
mesaje SMS tuturor brokerilor inregistrati pe aceasta piata.

(3) Bursa poate transmite si comunicate de presa pe fax, posta electronica sau alte
canale de comunicare prin care sa anunte activele de tranzactionat si data la care
acestea sunt programate in vederea tranzactionarii.

Sectiunea lll — Derularea sedintei de tranzactionare electronica

Art.23.
Sedintele de tranzactionare se desfagoara saptamanal, in fiecare zi de joi.

Art.24.
(1) Orarul sedintelor de tranzactionare este urmatorul:
10% — 12% — ora Romaniei — etapa de deschidere;
- 12%° _14% _ ora Romaniei — etapa de tranzactii libere;
- 14%° - 16% — ora Romaniei — etapa de inchidere.
(2) n functie de data si numarul de ordine introduse, orarul poate fi modificat de
catre directorul DOT.

Art.25.
(1) In etapa de deschidere, brokerul initiator introduce ordinul care va fi validat de
catre bursa numai daca acesta indeplineste, cumulativ, urmatoarele conditii:
a) mentionarea cantitatii;
b) mentionarea atributului Total/Partial.
(2) La ordinul introdus de brokerul initiator se pot introduce ordine de sens contrar
cu mentionarea urmatoarelor elemente, sub sanctiunea invalidarii ordinului:
a) cantitate;
b) atribut;
c) pret.



(3) Ordinul de sens contrar este validat de sistem numai daca societatea de
brokeraj emitenta a ordinului de sens contrar are in contul de garantii o suma disponibila
mai mare sau egala cu valoarea garantiei necesare in cazul tranzactionarii ordinului.

(4) in etapa de deschidere, ordinele introduse pot fi mtretlnute de brokeri dupa

cum urmeaza:

a) ordinul initiator:

I introducerea/modificarea plafonului;

i. modificarea cantitatii;

iii. modificarea atributului din Total in Partial.

b) ordinul de sens contrar:

I imbunatatirea pretului (reducere in cazul ordinelor de véanzare si
crestere in cazul ordinelor de cumparare);

i. cresterea cantitatii;

il modificarea atributului din Total in Partial.

Art.26.
(1) In etapa de tranzactii libere, ordinele introduse pot fi intretinute de brokeri
dupa cum urmeaza:
a) ordinul initiator:
I introducerea/modificarea plafonului;
i. modificarea cantitatii;
il modificarea atributului din Total in Partial.

b) ordinul de sens contrar:
I imbunatatirea pretului (reducere in cazul ordinelor de véanzare si
crestere in cazul ordinelor de cumparare);
i. cresterea cantitatii;
il modificarea atributului din Total in Partial.

(2) Daca in etapa de tranzactii libere nu se inregistreaza nicio modificare a
ordinelor introduse in piata, intr-un interval de 15 minute, aceasta etapa se va finaliza,
trecandu-se automat la etapa prevazuta in art.27.

Art.27.
(1) in etapa de inchidere, ordinele de sens contrar nu mai pot fi intretinute:
(2) Brokerul initiator are urmatoarele drepturi:
a) poate sa introduca/modifice plafonul;
b) poate sa modifice cantitatea ordinului sau astfel incat sa asigure incadrarea in
plafon a tranzactiei.

(8) Pentru ordinele de sens contrar care se incadreaza in plafonul final tranzactiile
se vor incheia incepand cu preturile cele mai bune catre preturile cele mai slabe.

(4) In situatia in care existd doua sau mai multe ordine de sens contrar la acelasi
pret, tranzactile se incheie in ordinea cronologica a introducerii ordinelor la pretul
respectiv.

(5) In situatia in care, la sféarsitul etapei de inchidere, ordinul initiator nu este
integral tranzactionat, brokerul initiator are urmatoarele optiuni:



a) poate solicita brokerilor cu care a incheiat tranzactii, in ordinea preturilor oferite de
acestia, suplimentarea cantitatii, cu conditia mentinerii pretului ofertat;

b) daca mai exista in piata ordine de sens contrar netranzactionate, datorita pretului
dezavantajos, poate amana decizia privind acceptarea acestor ordine cu un
termen de maxim 24 de ore de la data inchiderii sedintei. In cazul in care in acest
termen brokerul initiator nu comunica bursei decizia sa finald, ordinele de sens
contrar vor fi considerate expirate, tranzactia nemaiputénd fi incheiata;

c) poate decide reintroducerea ordinului initiator pentru cantitatea ramasa
neacoperita intr-o sedinta de tranzactionare la o data ulterioara; in situatia in care,
pentru reintroducerea ordinului la tranzactionare, plafonul este modificat, brokerul
initiator va comunica bursei valoarea acestuia;

d) poate decide anularea ordinului pentru cantitatea ramasa neacoperita.

Sectiunea IV — Derularea sedintei de tranzactionare prin strigare

Art.28.

(1) Tn vederea participarii la sedinta de tranzactionare, brokerii transmit bursei
ordinul/ordinele de tranzactionare ca raspuns la ordinele initiatoare, mentionand
cantitatea, pretul si atributul cel mai tarziu cu o ora inaintea Tnceperii sedintei de
tranzactionare.

(2) Ordinul de sens contrar este validat de bursa doar daca societatea de brokeraj
emitenta a ordinului de sens contrar are in contul de garantii o suma disponibila mai mare
sau egala cu valoarea garantiei necesare in cazul tranzactionarii ordinului.

Art.29.

(1) In deschiderea sedintei de tranzactionare, brokerii prezenti in ring primesc
un numar de ordine inscris pe un jeton de participare, prin tragere la sorti, valabil pentru
identificarea acestora pana la finalul sedintei de tranzactionare.

(2) Coordonatorul de sedinta va anunta activele de tranzactionat programate
pentru sedinta respectiva, precum si ordinele introduse in piata de catre brokerul initiator
urmand ca licitatia cu strigare sa se desfasoare separat, pentru fiecare activ de
tranzactionat in parte.

Art.30.

(1) In deschiderea licitatiei cu strigare ,coordonatorul de sedintd anunt& activul de
tranzactionat, toate ordinele de sens contrar ordinului introdus de brokerul initiator, pasul
principal, pasul de rezerva si pasul final.

(2) Faza | a licitatiei cu strigare

i. Coordonatorul de sedinta anunta:

- numele participantilor si numarul de ring asociat acestora;

- cel mai mic pret solicitat, care devine pretul de pornire al sedintei de licitatie cu
strigare;

- pasul principal, pasul de rezerva si pasul final.

ii. Pasul principal si pasul de rezerva pot fi modificati in timpul sedintei de licitatie
de catre coordonatorul de sedinta, in situatia in care pasii anuntati anterior conduc la
trenarea nejustificata a sedintei de licitatie cu strigare.



(3) Faza a ll-a a sedintei de licitatie cu strigare

Participantii isi vor formula oferta, la pretul anuntat de coordonatorul de sedinta,
prin ridicarea numarului de ring, iar coordonatorul de sedintd va consemna si va anunta
cu voce tare numerele de ring ale brokerilor care s-au angajat la pretul anuntat.

Atunci cand mai multi brokeri formuleaza oferte la pretul anuntat anterior,
coordonatorul de sedinta reduce pretul cu pasul fixat si il anunta; reducerea succesiva a
pretului licitat anterior se realizeaza pana in momentul in care un singur broker liciteaza la
pretul anuntat. in cazul in care la un anumit pas, un broker nu liciteaz& prin ridicarea
numarului de ring, acesta nu mai poate sa reintre in licitatie la pasii urmatori, raméanand,
in functie de optiunea brokerului initiator, cu statut de rezerva.

Atunci cand la ultimul pret anuntat se ridica un singur numar de ring, dupa o
asteptare de aproximativ 5 secunde, coordonatorul de sedintd anunta "o data"; dupa ce
asteapta inca aproximativ 5 secunde, anunta "de doua ori" si, dupa o noua asteptare de
aproximativ 5 secunde, anuntd "adjudecat" si numarul de ring al brokerului, insotind
anunturile cu o lovitura de ciocan.

Daca in perioada de asteptare, se mai angajeaza la ultimul pret anuntat unul sau
mai multi brokeri, licitatia continua, prin reducerea pretului cu pasul fixat.

In cazul in care la un anumit pret anuntat nu se angajeaza nici un broker, desi la
pretul anterior au licitat cel putin doi, coordonatorul de sedinta procedeaza la trei strigari
consecutive ale pretului, la intervale de aproximativ 5 secunde, iar in final anunta
continuarea licitatiei, prin reducerea pretului anterior cu pasul de rezerva.

in cazul in care la ultimul pas anuntat se angajeaza un singur broker, acesta va fi
declarat castigator al licitatiei cu strigare.

Daca in perioada de asteptare, se mai angajeaza la ultimul pret anuntat unul sau
mai multi brokeri, licitatia continua, prin reducerea pretului cu pasul de rezerva.

In cazul in care la un anumit pret anuntat nu se angajeaza nici un broker, desi la
pretul anterior au licitat cel putin doi, coordonatorul de sedinta procedeaza la trei strigari
consecutive ale pretului, la intervale de aproximativ 5 secunde, iar in final anunta
continuarea licitatiei, prin reducerea pretului anterior cu pasul final.

in cazul in care la ultimul pas anuntat se angajeaza un singur broker, acesta va fi
declarat castigator al licitatiei cu strigare.

In situatia in care la un anumit pret, obtinut prin reducerea cu pasul final, nu se
angajeaza nici un broker, coordonatorul de sedinta va anunta incheierea licitatiei la pretul
anterior.

Art.31.

(1) La finalul licitatiei cu strigare, coordonatorul de sedinta anunta pentru fiecare
activ de tranzactionat in parte, clasamentul final al ordinelor de sens contrar primite la
ordinele initiatoare si solicita brokerului initiator s& comunice plafonulde pret acceptat.

(2) In situatia in care existd doud sau mai multe ordine de sens contrar sensului
ordinului initiator, cu acelagi pret, tranzactile se incheie in ordinea crescatoare a
numerelor de ring.

(3) Pentru ordinele de sens contrar ale caror preturi se incadreaza in plafonul
comunicat de brokerul initiator, se incheie tranzactii in ordinea preturilor din clasamentul
final, avand in vedere totodata atributul ordinelor, pana la acoperirea integrala a cantitatii



solicitate in ordinul initiator. Pretul de incheiere al tranzactiilor este pretul fiecarui ordin de
sens contrar in parte, mentionat in clasamentul final.

(4) Tn situatia Tn care nu se realizeaza tranzactionarea integrala a cantitatii
solicitate in ordinul initiator, se desfasoara o etapa supllmentara de negociere intre
brokerul initiator si brokerii emitenti ai ordinelor de sens contrar, in ordinea preturilor din
clasamentul final, pana la acoperirea cantitatii solicitate. in aceasta etapa, cantitatea din
ordinul initiator poate fi modificata de catre brokerul initiator pentru a se Tncadra in
plafonul de pret comunicat.

(5) In situatia Tn care, la sfarsitulsedintei de tranzactionare, ordinul initiator nu este
integral tranzactionat, brokerul initiator are urmatoarele optiuni:

a) poate solicita brokerilor cu care a incheiat tranzactii, in ordinea preturilor oferite de
acestia, suplimentarea cantitatii, cu conditia mentinerii pretului ofertat;

b) daca mai exista in piata ordine de sens contrar netranzactionate, datorita pretului
dezavantajos, poate amana decizia privind acceptarea acestor ordine cu un
termen de maxim 24 de ore de la data inchiderii sedintei. In cazul in care in acest
termen brokerul initiator nu comunica bursei decizia sa finald, ordinele de sens
contrar vor fi considerate expirate, tranzactia nemaiputénd fi incheiata;

c) poate decide reintroducerea ordinului initiator pentru cantitatea ramasa
neacoperita intr-o sedinta de tranzactionare la o data ulterioara; in situatia in care,
pentru reintroducerea ordinului la tranzactionare, plafonul este modificat, brokerul
initiator va comunica bursei valoarea acestuia;

d) poate decide anularea ordinului pentru cantitatea ramasa neacoperita.

Titlul IV - Contractul de bursa si raportul de tranzactionare

Art.32.
(1) Incheierea unei tranzactii se consemneaz4 intr-un contract de bursa.
(2) Contractul de bursa va contine cel putin urmatoarele clauze:
a) activul de tranzactionat;
b) partile;
c) cantitatea;
d) pretul;
e) orice alte elemente considerate a fi necesare.

(3) Contractul de bursa va fi contrasemnat si de coordonatorul de sedinta.
Semnatura acestuia nu angajeaza raspunderea BRM pentru neexecutarea sau
executarea necorespunzatoare ori partiala a tranzactiei. Semnatura coordonatorului de
sedinta certificd respectarea regulamentelor si a procedurilor referitoare la
tranzactionarea activului de tranzactionat.

(4) Contractul de bursa este redactat in trei exemplare, cate unul pentru fiecare
parte si un exemplar pentru BRM.

Art.33.
La sfarsitul fiecarei sedinte de tranzactionare, bursa emite raportul de
tranzactionare in care sunt mentionate urmatoarele elemente:
a) activele de tranzactionat;



b) ordinele initiale introduse pentru fiecare activ de tranzactionat in parte;

c) modificarile ordinelor in cadrul sedintei de tranzactionare;

d) tranzactiile incheiate cu mentionarea cantitatilor, a preturilor si a partilor din
contractele de bursa;

e) alte elemente relevante privind sedinta de tranzactionare.

Titlul V - Contractul de vanzare — cumparare

Art.34.
(1) Contractul de vanzare-cumparare se incheie in baza contractului de bursa si
trebuie sa respecte cel putin urmatoarele:

a. pretul este cel prevazut in tranzactie;

b. cantitatea este cea prevazuta in tranzactie;

c. conditiile referitoare la calitatea marfurilor, termen gi conditii de livrare,
modalitate de plata si alte conditii specifice mentionate in definirea
activului de tranzactionat sunt cele prevazute in tranzactie, daca partile
nu convin altfel.

(2) Neexecutarea obligatiilor asumate in contractul de vanzare cumparare se
sanctioneaza cu arestarea garantiei depuse la BRM de catre partea in culpa.

Titlul VI Procedura de tranzactionare directa

Art.35.

Procedura de tranzactionare directa este procedura de tranzactionare in cadrul
careia pentru un activ de tranzactionat sunt introduse un singur ordin de vanzare si un
singur ordin de cumparare.

Art.36.
Tranzactionarea directa presupune negocierea directa intre cei doi brokeri si, in
cazul realizarii acordului de vointa, semnarea contractului de bursa.

Art.37.
In baza contractului de bursa se va incheia contractul de vanzare cumparare in
care vor fi cuprinse clauzele mentionate in contractul de bursa.

Art.38.
Dispozitiile referitoare la constituirea garantiilor si achitarea comisionului datorat
bursei, pot fi aplicabile si in cazul tranzactionarii directe.

Titlul VII — Garantii
Art. 39.
Pentru a putea inregistra ordin in vederea tranzactionarii in ringul carbunelui,
societatile de brokeraj constituie la dispozitia BRM o garantie a carei valoare este, de



regula de 1% din valoarea estimatd a tranzactiei care se intentioneaza a se incheia,
valoarea garantiei fiind stabilitéa de catre BRM pentru fiecare activ de tranzactionat.

Art. 40.
Garantia poate fi constituita in una dintre urmatoarele forme:

ordin de plata;

scrisoare de garantie bancara;

numerar in limita disponibilitatilor legale;

titluri de valoare;

fila cec;

bilet la ordin;

alte forme acceptate de Consiliul de administratie al B.R.M.
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Art. 41.

(1) Garantia constituita de catre societatile de brokeraj, in contul unui ordin pentru
care s-au incheiat tranzactii, va raméne la dispozitia BRM pana la indeplinirea cumulativa
a urmatoarelor conditii:

a. achitarea comisionului datorat BRM;
b. primirea de la partile implicate a confirmarilor reciproce de executare a
contractului de vanzare-cumparare.

Art. 42.
(1) Garantiile constituite sunt pierdute de catre societatile de brokeraj si vor fi
utilizate de bursa pentru despagubirea partii prejudiciate, in urmatoarele situatii:

a. brokerul initiator nu incheie tranzactii in limita ultimului plafon de pret
comunicat in etapa de inchidere;

b. brokerul nu semneaza contractul de bursa la sfarsitul sedintei de
tranzactionare;

c. clientul societatii de brokeraj sau societatea de brokeraj care a tranzactionat
in nume si pe cont propriu nu semneaza contractul de vanzare cumparare
in conformitate cu prevederile ordinului initiator si ale contractului de bursa;

d. o parte din contractul de vanzare — cumparare notifica bursa despre
neindeplinirea de catre cealalta parte a obligatiilor asumate prin contractul
de bursa.

(2) Partea prejudiciata este considerata BRM in situatia in care societatea de
brokeraj nu achita comisionul datorat BRM in termenul asumat.

(8) In situatia indeplinirii cumulative a conditiilor de la alin. (1) si alin. (2), BRM va
vira partii prejudiciate garantia partii in culpa, dupa retinerea contravalorii comisionului
neachitat.

Art.43.

(1) Dupa indeplinirea obligatiilor prevazute in art.41 lit.a si lit.b, garantia va fi pusa
la dispozitia societatii de brokeraj, aceasta avand posibilitatea de a mentine suma in
contul de garantii in vederea unor tranzactii viitoare sau de a solicita restituirea acesteia.



(2) Restituirea garantiilor se face, in orice situatie, in termen de trei zile lucratoare
de la data depunerii unei cereri semnata si stampilata, in original, la sediul BRM,
indicandu-se, pentru cele constituite prin ordin de plata sau numerar, contul si banca
unde se vor restitui banii.

Titlul VIIl - Comisioane

Art.44.

Societatile de brokeraj vor plati bursei urmatoarele comisioane si tarife:

a) la data depunerii cererii de emitere a unui nou activ de tranzactionat, societatile
de brokeraj initiatoare vor plati bursei un tarif de emitere a activului de
tranzactionat cuprins intre 0 — 5.000 lei plus TVA ;

b) pentru ordinele care au fost tranzactionate in cadrul procedurilor dublu
competitive, societatile de brokeraj emitente vor plati bursei un comision
procentual, calculat la valoarea de tranzactionare a ordinului, conform
urmatoarei grile:

Cantitatea tranzactionata in cadrul Procent din valoarea
fiecarui ordin (tone) contractului
0-50 2%
51 -500 1%
501 — 2500 0,75%
2501 — 12.500 0,5%
12.501 > 0,35 %

c) pentru ordinele care au fost tranzactionate in cadrul procedurilor simplu
competitive, societatile de brokeraj emitente ale ordinelor de sens contrar
ordinului initiator vor plati bursei un comision procentual, calculat la valoarea de

tranzactionare a ordinului, conform urmatoarei grile:

Cantitatea tranzactionata in cadrul
fiecarui ordin (tone)

Procent din valoarea
contractului

0-50 2%

51 — 500 1%

501 — 2500 0,75%
2501 —12.500 0,5%
12.501 > 0,35 %

o

pentru proceduri de tranzactionare di

recta :

Cantitatea tranzactionata in cadrul
fiecarui ordin (tone)

Procent din valoarea
contractului

0-50 1,5%

51 — 500 0,75%

501 — 2500 0,5%
2501 —12.500 0,35%
12.501 > 0,25 %




Art.45.
BRM fisi rezerva dreptul de a modifica si/sau completa prezenta procedura.
Singura varianta opozabila BRM este cea afisata pe site-ul BRM.



