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REGULAMENTUL BURSEI ROMANE DE MARFURI PRIVIND ORGANIZAREA SI
FUNCTIONAREA PIETEI LA DISPONIBIL

TITLUL |1 DISPOZITII GENERALE

Art.1.

(1) Prezentul regulament cuprinde norme privind organizarea si functionarea pietei
la disponibil administrate de S.C. Bursa Roméana Marfuri S.A., denumita in continuare
B.R.M. sau bursa.

(2) BRM organizeaza si asigura desfagurarea operatiunilor pe piata la disponibil in
temeiul Legii 357/2005 privind bursele de marfuri.

(8) Piata la disponibil este structurata pe ringuri de produse specializate in cadrul
carora sunt definite activele suport. Pentru fiecare activ suport bursa defineste activele de
tranzactionat.

(4) Prezentul regulament poate fi modificat si completat de catre BRM, noua
varianta intrand n vigoare dupa aprobarea sa de catre Consiliul de administratie al BRM.

(5) Forma aflata pe site-ul BRM este singurul act opozabil BRM.

(6) BRM nu fisi asuma in nici un fel responsabilitatea fatéd de tertii beneficiari ai
informatiilor continute in acest regulament, pentru modificarile si completarile ulterioare
transmiterii sale catre acestia.

(7) Societatile de brokeraj care activeaza pe piata la disponibil vor fi informate prin
e-mail, de catre BRM, cu privire la modificarile si/sau completarile aduse prezentului
regulament si procedurilor de tranzactionare anexate la acesta.

Art.2.
in intelesul prezentului regulament, termenii si expresile de mai jos au
urmatoarea semnificatie:

a) brokerul este o persoana fizica aflata in relatii de munca cu o societate de
brokeraj care are ca atributii negocierea si efectuarea tranzactiilor in ringul pietei
la disponibil in numele si pe contul societatii de brokeraj sau in numele societatii
de brokeraj si pe contul clientilor acesteia;

b) ordin de tranzactionare - instructiune de vénzare sau de cumparare a unei
marfi, Tn cadrul unui activ de tranzactionat care indica cel putin cantitatea,
calitatea si locatia;

c) cotatia - reprezinta pretul de referinta la un anumit moment al unui activ suport,
obtinut ca urmare a tranzactionarii produsului respectiv pe una dintre pietele
administrate;

d) societatea de brokeraj - societatea comerciala constituitd conform Legii
nr.31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile ulterioare
sau departament al unei societati comerciale, recunoscuta ca intermediar
profesionist la BRM si care indeplineste conditiile referitoare la obiectul de
activitate gi la calitatea de membru actionar ori de membru afiliat al BRM;

e) cont de garantii — contul alocat de bursa unei societati de brokeraj in care
aceasta constituie depozite valorice, titluri de credit sau alte forme de garantare,
in vederea garantarii tranzactiilor in curs de derulare pe piata la disponibil;

f) statutul de rezerva ii permite unui broker sa incheie tranzactia in cazul in care
cel a carui oferta a fost stabilita castigatoare nu semneaza contractul de
vanzare cumparare, decade din dreptul de a semna acest contract sau nu-gi
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executa obligatiile care decurg din acesta; statutul de rezerva se pastreaza
pana la semnarea si executarea contractului de vanzare — cumparare.
procedura de tranzactionare simplu competitivd este procedura de
tranzactionare in cadrul careia fiecarui activ de tranzactionat i se asociaza un
unic ordin initiator (de vanzare sau de cumparare) pentru care se primesc mai
multe ordine de sens contrar;
procedura de tranzactionare dublu competitiva este procedura de tranzactionare
in cadrul careia pentru un activ de tranzactionat se introduc mai multe ordine de
vanzare si de cumparare in acelasi timp;
procedura de tranzactionare directa este procedura de tranzactionare in cadrul
careia pentru un activ de tranzactionat sunt introduse un singur ordin de
vanzare si un singur ordin de cumparare;
contract spot - contract de vanzare cumparare care se executa in cel mult 10
zile lucratoare de la data incheierii contractului de bursa prin livrarea uno ictu
sau succesiva a marfii si plata uno ictu sau succesiva a pretului ;
contract forward — contract de vanzare cumparare care se executa in cel mult
18 luni, dar nu mai putin de 10 zile lucratoare de la data incheierii contractului
de bursa, prin livrarea uno ictu sau succesiva a marfii si plata uno ictu sau
succesiva a pretului;
ring — grupa de produse care se tranzactioneaza pe piata la disponibil;
activ suport — tip de produs standardizat definit in cadrul unui ring;
activ de tranzactionat — contract spot/forward definit de bursd pe baza
specificatiilor proprii sau conform solicitarii brokerului initiator;
membru afiliat — terta persoana juridica, ce dobandeste drept de tranzactionare
indeplinind conditiile impuse de consiliul de administratie al societatii de bursa;
membrul afiliat are dreptul de a tranzactiona in nume si pe cont propriu si/sau in
nume propriu, dar pe contul clientilor sai;
membru actionar — persoana juridica avand calitatea de actionar al bursei, in
baza careia detine dreptul de tranzactionare pe piata la disponibil;
pret determinat — pret de introducere a unui ordin sau de incheiere a unei
tranzactii, exprimat in unitati monetare raportate la unitatea de masura;
pret determinabil - pret de introducere a unui ordin sau de incheiere a unei
tranzactii, raportat la cotatia relevanta pentru marfa respectiva, la care se
adauga un diferential pozitiv sau negativ exprimat in unitati monetare raportate
la unitatea de cantitate.
contract de bursa — contractul semnat intre brokerul vanzator si brokerul
cumparator, avizat si de coordonatorul de sedinta, la finalul sedintei de
tranzactionare si care contine elementele principale ale tranzactiei efectuate; in
situatia in care tranzactionarea se deruleaza in sistem electronic, brokerii
introducand si intretinand ordine pe baza unei semnaturi electronice, raportul de
tranzactionare emis la sfarsitul sedintei reprezinta contract de bursa;
raport de tranzactionare — raportul emis la sfarsitul sedintei de tranzactionare in
care sunt mentionate toate ordinele introduse, modificarile acestora si
tranzactiile efectuate.
broker initiator — broker la solicitarea caruia bursa introduce in piata un nou activ
de tranzactionat;
ordin initiator — ordinul emis de brokerul initiator;
ordin de sens contrar — ordinul introdus pe activul de tranzactionat ca raspuns la
un alt ordin lansat in piata.
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Art.3.

(1) Piata la disponibil este administrata de BRM, prin Directia Operatiuni Tranzactii,
denumita in continuare DOT.

(2) Procedurile de tranzactionare folosite in cadrul sedintei de tranzactionare sunt:
procedura de tranzactionare dublu competitiva;
procedura de tranzactionare simplu competitiva;
procedura de tranzactionare directa;
orice alta procedura elaborata de DOT si aprobata de Consiliul de
administratie al BRM, care va fi anexata si va deveni parte a prezentului
regulament.

aoooe

Titlul Il - ORGANIZAREA SEDINTELOR DE TRANZACTIONARE

Art.4.

Organizarea sedintelor de tranzactionare este asigurata in cadrul BRM de
catre DOT prin Departamentul Piata Mixta si la Disponibil, numit in continuare ,DPMD”,
care raspunde de pregatirea si derularea sedintei de tranzactionare.

Art.5.

Tranzactiile efectuate in ringul pietei la disponibil in conformitate cu prevederile
prezentului regulament sunt considerate, pentru participanti, acte de comert si dau nagtere
unor obligatii valabile carora nu li se poate opune exceptia de joc.

Art.6.
(1) Programarea fiecarei sedinte de tranzactionare se face de catre DOT 1in functie
de ringul si activul suport pe care se intentioneaza a se tranzactiona.
(2) Pentru a solicita bursei generarea unui nou activ de tranzactionat, brokerul
transmite acesteia, in timp util, cel putin urmatoarele date:
a. ringul si activul suport in care se inscrie activul de tranzactionat pentru care

intentioneaza sa introduca, in viitor, ordine de tranzactionare;

conditia de livrare;

modalitatea de stabilire a pretului;

moneda in care se stabileste pretul;

orice alte informatii considerate necesare.

(3) Bursa poate decide generarea unui nou activ de tranzactionat sau poate
respinge solicitarea.

(4) Brokerului initiator ii este interzis sa intretina in aceeasi perioada de timp ordine
pe mai multe active de tranzactionat fara intentia evidenta de a tranzactiona la fiecare
dintre acestea.

(5) Sedintele de tranzactionare sunt coordonate si supravegheate de un
coordonator de sedinta, numit de DOT dintre angajatii BRM.

(6) Coordonatorul de sedinta are urmatoarele atributii:

a. sadeschida si sa inchida sedintele de tranzactionare;

b. s& coordoneze desfasurarea in bune conditi a sedintelor de
tranzactionare;

c. sa intrerupd, daca este cazul, sedintele de tranzactionare, cu avizul
directorului general;

d. sa interzica accesul la negociere a brokerilor care au fost suspendati ori
care au pierdut dreptul de a negocia;

e. sa confirme incheierea tranzactiilor prin semnarea contractelor de bursa.
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TITLUL Il - PARTICIPANTI

Art.7.

(1) Pe piata la disponibil pot efectua tranzactii societatile de brokeraj care detin
calitatea de membru actionar sau de membru afiliat.

(2) Calitatea de membru afiliat se obtine prin indeplinirea conditiilor stabilite de
Consiliul de administratie al bursei si produce efecte de la data semnarii unui contract in
acest sens.

(8) Societatile de brokeraj, prin brokeri, inregistreaza si negociaza oferte, efectueaza
tranzactii in nume si pe cont propriu si/sau Tn nume propriu si pe contul clientilor sai.

(4) Bursa valideaza ringurile, activele suport si categoriile de ordine pe care le poate
introduce fiecare societate de brokeraj in parte.

(5) In cazul tranzactionarii in sistem electronic, bursa va aloca societatilor de brokeraj
unul sau mai multe conturi de acces in sistem.

TITLUL IV — ORDINELE DE TRANZACTIONARE

Art. 8.

(1) Introducerea unui ordin pentru un activ de tranzactionat presupune insusirea
completa, de catre brokerul emitent al ordinului, a caracteristicilor activului de tranzactionat
mentionate in art.6 alin. 2, precum si a celorlalte caracteristici prin care bursa a definit
activul de tranzactionat.

(2) Pentru a fi validat, ordinul de tranzactionare trebuie sa cuprinda urmatoarele

elemente:

a) sens;

b) cantitate;

c) atributul (Total sau Partial);

d) pret — este optional la introducerea ordinului in functie de reglementarile
aplicabile ringului si activului suport in care se incadreaza activul de
tranzactionat;

e) orice alte informatii considerate relevante.

(8) Validarea ordinului este conditionata si de existenta in contul de garantii al societatii
de brokeraj a garantiei corespunzatoare ordinului.

(4) In functie de reglementarile specifice ringului si activului suport, bursa poate stabili
si alte reguli de validare ale ordinului.

TITLUL V - Sedinta de tranzactionare

Art.9.

(1). Tranzactionarea pe piata la disponibil se poate realiza prin strigare libera sau in
sistem electronic.

(2). Etapele specifice fiecarei modalitdti de tranzactionare sunt cuprinse in
procedurile anexa la prezentul regulament.

Art. 10.
Sedinta de tranzactionare cuprinde 3 etape:
a) deschiderea gedintei;
b) sesiunea de tranzactii;
¢) inchiderea sedintei.
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Art.11.

(1) Tn deschidere sunt afisate in ordine temporala ordinele de vanzare/cumparare
inregistrate pentru fiecare activ de tranzactionat.

(2) Sunt publice cel putin urmatoarele informatii:

a) sens;

b) cantitate;

c) atributul Total/Partial;

d) pret — in functie de reglementarile specifice ale activului suport.

(8) In aceasta etapa, in functie de reglementarile specifice ale activului suport,
ordinele pot sau nu sa fie modificate de catre brokerul emitent.

Art.12,

Sesiunea de tranzactii se realizeaza intr-o perioada de timp stabilita prin
reglementarile activului suport.

Pe parcursul sesiunii de tranzactii, ofertantii isi pot modifica, inclusiv anula oricand
ordinele introduse in etapa prevazuta la art.11.

In functie de reglementarile specifice ale fiecarui activ suport, bursa poate valida
doar anumite modificari ale ordinelor introduse.

Art.13.

incheierea unei tranzactii se realizeaza in momentul in care dou& ordine de sens
contrar sunt inregistrate la acelasi pret sau pretul ordinului de vanzare este mai mic decat
al ordinului de cumparare cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) ambele ordine au atributul Partial, tranzactia se incheie pentru cea mai mica
dintre cantitatile acestora;

b) un ordin are atributul Partial si unul atributul Total, tranzactia se incheie pentru
cantitatea trecuta in ordinul Total, cu conditia ca in ordinul Partial sa fie inscrisa o cantitate
mai mare sau egala decéat aceasta. In caz contrar, tranzactia nu se poate realiza;

c) ambele ordine au atributul Total si aceeasi cantitate, tranzactia se incheie pentru
cantitatea inscrisa. In cazul in care cantitatile celor doua ordine difera, tranzactia nu se
poate incheia.

Art.14.

in etapa de inchidere a sedintei de tranzactionare bursa emite raportul de
tranzactionare.

In situatia in care tranzactionarea nu se deruleaza in sistem electronic pe baza de
semnatura electronica, la sfarsitul acestei etape sunt semnate contractele de bursa si este
emis raportul de tranzactionare.

Art.15.
(1) Pe baza contractelor de bursa incheiate vanzatorul si cumparatorul vor semna
contractul de vanzare cumparare.
(2) Contractul de vanzare-cumparare are clauzele stabilite de parti, dar trebuie sa
respecte cel putin urmatoarele:
a. pretul este cel prevazut in tranzactie;
b. cantitatea este cea prevazuta in tranzactie;
c. conditile referitoare la calitatea marfurilor, termen si conditii de livrare,
modalitate de plata sunt cele prevazute in tranzactie;
(3) Contractul de vanzare-cumparare se executa la termenul stabilit, de catre
cumparator prin plata pretului la care s-a incheiat tranzactia si de catre vanzator
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prin livrarea intregii cantitati prevazute in tranzactie, sub sanctiunea pierderii
garantiei depuse la BRM.

(4) In cazul in care céstigatorul nu-si indeplineste obligatile asumate, decade din
drepturi, iar contractul de bursa se va atribui, conform statului de rezerva, societatii
de brokeraj clasatéa pe pozitia urmatoare asa cum rezultd din raportului de
tranzactionare, cu conditia ca pretul sa fie acceptat de societatea de brokeraj care a
emis ordinul initiator.

(5) Cantitatea tranzactionata poate fi suplimentata la contractare sau prin act aditional,
daca aceasta posibilitate a fost prevazuta in ordinul initiator.

(6) Cantitatea tranzactionata poate fi suplimentata, ulterior incheierii contractului, prin
act aditional, in cazul in care partile convin aceasta.

(7) Orice act aditional la contractul de vanzare cumparare neinregistrat la bursa este
anulabil. Inregistrarea facuta de oricare dintre parti este opozabila si celeilalte.

TITLUL VI CONTESTATII

Art.16.

(1) Brokerii participanti la sedinta de tranzactionare care nu sunt de acord cu modul
in care a fost incheiata o tranzactie pot inregistra la secretariatul BRM, in termen de 30 de
minute de la terminarea sedintei de tranzactionare, o notificare prin care sa informeze
bursa cu privire la intentia de a depune o contestatie.

(2) Contestatia va fi depusa la secretariatul BRM in termen de cel mult 24 de ore de
la incheierea gedintei de tranzactionare.

(3) Contestatia va fi solutionata de catre BRM in termen de cel mult 24 de ore de la
data depunerii acesteia.

(4) In situatia in care contestatarul se considera lezat de solutia adoptata la
contestatia sa, acesta se poate adresa Camerei Arbitrale organizate pe langa BRM, daca
aceasta Camera este infiintata, in termen de 2 zile lucratoare de la primirea deciziei DOT,
sub sanctiunea decaderii din dreptul de a ataca solutia respectiva.

(5) In situatia in care contestatarul se considera lezat de solutia adoptata de
Camera Arbitrala organizata pe langa B.R.M. sau daca aceasta nu este infiintata, se poate
adresa Comisiei Bursiere de pe langa Colegiul de Conducere al Camerei de Comert si
Industrie a Romaniei.

TITLUL VIl SANCTIUNI

Art.17.

Faptele considerate ca abateri disciplinare de la activitatile desfasurate de catre
societatile de brokeraj si brokeri pe piata la disponibil sunt cele prevazute de Legea
357/2005 privind bursele de marfuri, in art.24 alin.5 si alin.6.

Art.18.

In cazul constatarii savarsirii unor abateri pe piata la disponibil de céatre societatile
de brokeraj sau/si de catre brokerii acestora si in functie de gravitatea faptelor savarsite,
consiliul de administratie al bursei poate decide aplicarea urmatoarelor sanctiuni:

- amends;

- suspendarea temporara a dreptului de tranzactionare pentru o perioada

cuprinsa intre o luna si sase luni;

- retragerea dreptului de tranzactionare;

- excluderea membrului afiliat prin rezilierea unilaterala a contractului incheiat

intre acesta si bursa.
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Art.19.
Aplicarea sanctiunii de suspendare/excludere unei societati de brokeraj, nu aduce
atingere obligatiilor in curs ale acesteia pe piata la disponibil.

Art.20.
Savarsirea abaterilor se constata de catre personalul DPMD si/sau coordonatorul
sedintelor de tranzactionare.

Art.21.
Decizia de sanctionare se aplica de catre consiliul de administratie, la sesizarea
persoanelor prevazute la articolul anterior, pe baza probelor administrate.

Art.22.
Decizia de sanctionare se comunica faptuitorului in termen de 30 de zile de la data
adoptarii acesteia si produce efecte de la data transmiterii comunicarii.

Art.23.
in termen de cel mult 30 de zile de la data comunicarii, decizia de sanctionare poate
fi contestata la Colegiul de conducere al C.C.I.R.

TITLUL VIl DISPOZITII FINALE

Art.24.
In timpul sedintei de tranzactionare sunt interzise:
a. perturbarea sedintei, prin orice mijloace;
b. actiuni concertate ale participantilor in scopul influentarii tranzactiilor;
c. raspandirea de informatii false de natura a influenta tranzactiile;
d. alte actiuni contrare scopului sedintei de tranzactionare, de natura a afecta
caracterul concurential al tranzactionarii.

Art.25.

(1) Dupa incheierea contractului de vanzare/cumparare, partile sunt obligate sa
transmitd bursei un exemplar al acestuia in vederea verificarii conformitatii clauzelor
continute de acestea cu clauzele contractului de bursa.

(2) In situatia in care se constata diferente de natura a influenta pretul celorlalte
ordine din piata pentru respectiva tranzactie, bursa igi rezerva dreptul de a penaliza partile
in culpa.

Art.26.
Anexele privind procedurile de tranzactionare specifice fiecarui ring sunt parte
integranta a prezentului regulament.

Art.27.

Aprobarea prezentului regulament, precum si a modificarilor si completarilor
ulterioare, se face prin hotararea Consiliului de administratie al BRM.
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